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Burada yer alan bilgiler, Tirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. (Kalkinma Yatirim Bankasi) tarafindan, bilgilendirme
ve kisisel kullanima ydnelik hazirlanmustir. isbu raporda yer alan hicbir bilgi, bir vaat veya temsil olarak yorumlanamaz
ve kabul edilemez. Bu rapor finansal veriler igermesine ragmen bilgilendirme niteligindedir, bilgilerin dogruluguna ve
eksiksizligine iliskin Kalkinma Yatirim Bankasi’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak alinacak yatirim, kredi
ve benzeri kararlarin sonucunda dogabilecek zararlardan Kalkinma Yatirim Bankasi higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Bu raporda yer alan tliim bilgiler, Kalkinma Yatirim Bankasi’nin yazili rizasi olmadik¢a kismen veya tamamen Uglinci
kisilerle paylasilamaz, herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayinlanamaz ve baskasi tarafindan sunulamaz,
baska bir yerde kullanilamaz.

Kalkinma Yatirim Bankasi isbu raporda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin agik¢a veya zimnen
herhangi bir beyan veya taahhit vermemektedir. Kalkinma Yatirim Bankasi, isbu raporda bilgilerde 6nceden herhangi
bir bildirimde bulunmaksizin dogrulama, tamamlama ve degisiklik yapma hakkini sakli tutar.
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Girig

2018’de IPCC (The Intergovernmental Panel on
Climate Change) tarafindan hazirlanan ve
kamuoyunda genis yanki bulan bilimsel rapor
kiresel 1sinmanin 1,5°C ile sinirlandiriimasinin
aciliyetini ortaya koymustur. Buna gore kiresel
sicakliklarin endistriyel donem 6ncesine gore 2°C
Gzerine ¢cikmasli, sadece dogal yasam alanlari ve
turlerin kaybiyla sonucglanmayacak, buzullarin
erimesi ve deniz seviyesinin ylikselmesiyle saglik,
refah, givenlik ve ekonomi alanlarinda insan
hayatini dogrudan etkileyecek yikici sonuclara da
yol acacaktir.

IPCC 1,5°C Raporu’ndan Satir Baslari:

e insanlar sanayi dncesi déneme goére diinyanin
yaklagik 1,0°C isinmasina sebep olmustur.
Kiresel 1sinma, simdiden kurakhk ve seller gibi
asirt hava olaylari, deniz seviyesinde yiikselme
ve Arktik Denizi’nin erimesi gibi doga olaylari ile
etkilerini gostermeye baslamistir.

e Seragazi emisyonlari mevcut sekilde devam
ederse, kiresel 1sinma 2030-2052 vyillari
arasinda 1,5°C sinirini gegecektir.

e 1,5°C siniri, sardirdlebilir  kalkinma  ve
yoksullugu oOnleme acgisindan kritik 6neme
sahiptir. Kiresel Isinmayi 1,5°C ile
sinirlandirmak, ekolojik sistemler ve yasam
alanlari  Gzerindeki birgok kalici  etkinin
onlenmesi anlamina gelmektedir. Bu siniri
gecmemek icin kiiresel emisyonlar, 2030 yilinda
2010 yilina gore %45 azaltilmali ve 2050 yilinda
net sifir emisyona ulagiimalhdir.

e Tarim, enerji, sanayi, bina, ulasim ve sehirlerde
“hizh ve genis kapsaml” donlisimlere ihtiyag
bulunmaktadir.

e Paris Anlagsmasi kapsaminda verilen taahhtler,
kiiresel 1sinmayr 1,5°C'de sinirlandirmaya
yetmemektedir. Ulkelerin, en kisa zamanda
taahhitlerini yenilemesi gerekmektedir.

Kaynak: https://www.birbucukderece.com/

iklim degisikligini tartismak tizere, 1995 yilindan
bu yana her yil diizenlenen ve kisaca COP
(Conferences of the Parties) olarak adlandirilan
taraflar konferansinin 26.’s1 (COP26), koronaviris
pandemisi nedeniyle 2021 yilina ertelenmistir.
Asagida 2019'da diizenlenen son zirvede One
¢tkan maddeler yer almaktadir:

7

< 12 llke, iklim degisikligiyle micadelede
gelismekte olan Ulkelerin uyum ve azaltim
uygulamalarini destekleyen Green Climate
Fund icin finansal taahhtlerde
bulunmustur.

< Avrupa Birligi (“AB”, “Birlik”), 6nimuzdeki
doénemin buitgesinin en az %25’ini iklimle
iliskili faaliyetlere ayiracagini duyurmustur.

% Almanya, 2050’ye kadar ‘karbon notr’
olmayi hedeflemektedir.

% Fransa, Paris Anlagsmasi’'na karsl politikalar
olan Ulkelerle ticaret anlasmasina dahil
olmayacaktir.

% Ingiltere  toplam iklim  finansmani
kaynaklarini 2020-2025 vyillari arasinda iki
katina ¢ikartarak 11,6 milyar sterlin
seviyesine getirecegini duyurmustur.

% Hindistan, yenilenebilir enerji kapasitesini
2022 itibariyla 175 GW seviyesine
¢ikaracaginin soziini verirken, 2030 igin de
450 GW mertebelerini taahhit etmistir.

< Cin, yililk emisyon hacmini 12 milyar
tondan fazla azaltacagini, yuksek kaliteli
blylime patikasi ve disiik karbonlu
gelismeyi taahhiit etmistir.

% Zirve sirasinda iklim Yatinrm Platformu
resmi olarak ilan edilmistir. Platform, 2025
itibariyla az gelismis 20 Ulkede 1 trilyon
dolarlik temiz enerji yatiriminin

saglanmasina yonelik olarak ¢alisacaktir.
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iklim Degisikliginin Ekonomik Etkileri

iklim degisikliginin ekonomik etkileri tizerine ¢ok
sayida calisma mevcuttur. Literatlrde farkl
tahmin araliklari bulunsa da bu konuda otuza
yakin calismaya isaret eden Institute of
International Finance (IIF):, kiiresel sicaklikta
2,5°C’lik artisin, diinya kisi basina GSYH’sini
ortalama %1,3 azaltacagi bulgusuna dikkat
cekmektedir. Arastirmalar Sahraalti Afrika, Gliney
ve Glineydogu Asya, Ortadogu ve Kuzey Afrika,
Latin Amerika ve Karayipler'in bliyik bir kismi igin
kiiresel  sicakhktaki  degisimlerin  olumsuz
sonuclarinin daha agir olacagini ortaya koyarken;
Kuzey, Bati ve Dogu Avrupa, Kuzeydogu Asya,
ABD ve Kanada’nin iklim kaynakli gelir distslerine

daha az maruz kalacagi ngérilmektedir.

iklim  degisikligi  etkilerinin  uzun  vadeli
makroekonomik etkilerini lilkeler bazinda ele alan
IMF?, kiiresel sicaklikta her yil 0,04°C’lik artisin
(2020-2030 arasi dénemde kiimiilatif 3°C’lik
artis), 2100 itibariyla diinya kisi basina GSYH'sini
%7’den fazla daraltacagina isaret etmektedir.
IMF galismasi, 6nceki bulgularin aksine Kanada
gibi soguk iklimli gelismis ekonomilerin de iklim
kaynakli kayiplarinin bliylk olacagini ortaya

koymasi bakimindan 6nem tasimaktadir.

1 1IF Green Weekly Insight Economic Impacts of Climate
Change, Paul Della Guardia, Emre Tiftik, Sonja Gibbs;
November 2020

2https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2019/10/
11/Long-Term-Macroeconomic-Effects-of-Climate-Change-

IMF tarafindan Tirkiye i¢in ongorilen iklim
kaynakh GSYH daralmasi 2030’da %0,6, 2050
itibariyla %2,26, 2100 itibariyla ise %7,98 olarak

hesaplanmistir.

Sekil 1: Kisi Basina Diisen GSYH’de iklim Kaynakl
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Kaynak: IMF
*Daha yiiksek sera gazi emisyonu seviyeleri ve azaltim
politikalarinin olmadigi RCP 8.5 Senaryosu’nu esas almaktadir.

Paris iklim Anlasmasi’nin kiiresel sicaklik artigina
iliskin hedeflerine ulasildigi durumu esas alan
diger senaryo, RCP 2.6 olarak ifade edilmektedir.
Bu senaryoya gore 2100 itibariyla dilnya
GSYH’sindeki daralma %1 civariyla sinirl kalirken,
Tirkiye igin  ©Ongorilen  kigulme  %0,64

seviyelerindedir.

A-Cross-Country-Analysis-
48691#:~:text=IMF%20Working%20Papers&text=0ur%20co
unterfactual%20analysis%20suggests%20that,than%207%2
Opercent%20by%202100.
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Kutu 1: Avrupa Yesil Mutabakati — European Green Deal

Avrupa Birligi, 2019 yilinin sonunda iklim degisikligiyle miicadelede daha iddiali
adimlar atacaginin bir taahhiidi niteliginde olan ve dinyada ¢ok buyik yanki
uyandiran Avrupa Yesil Mutabakati’ni (European Green Deal) agiklamistir. Bu
paket, AB Ulkeleri icin bazi standartlar getirmekle birlikte Birlik disi tlkelerle olan
iliskileri de etkileyebilecek niteliktedir. AB Ulkeleri, 6zellikle ticaret ortaklari

icerisinde benzer cabaya sahip olunmasi gerekliligine dikkat cekerken, Birligin
ticaret  politikasinin, yesil donlsimi  destekler nitelikte  olmasini
amaclamaktadir.

Yeni bir “biliylime stratejisi” olan Yesil Mutabakat, 2050 yilina kadar AB’yi net sera gazi
emisyonlarinin olmadigi ve ekonomik biiyiimenin kaynak kullanimindan ayristirildigi
modern, kaynak agisindan verimli ve rekabetg¢i bir ekonomiye sahip adil bir topluma
donistiirmeyi hedeflemektedir. Bu strateji, asagidaki politika alanlarnn altinda
kurgulanmustir.

Temiz ve Dongiisel
Ekonomi igin
Sanayiyi Harekete
Gegirme

Enerji ve Kaynak
Verimli insaat ve
Renovasyon

2050'de AB'nin

iklim-N&tr Olmasi Temiz Enerji

Kirliligin Ortadan Surdiiriilebilir ve

Tarladan Sofraya Kaldirilmasi Akilli Ulagim

Biyogesitlilik

Avrupa Yesil Mutabakati, Tuarkiye'yi de yakindan ilgilendiren yeni bir “uluslararasi ticaret
sistemi ve is bolimi”ni ifade etmektedir. AB, Yeni Yesil Dlizen gercevesinde, 2050’de
karbon-nétr bir Avrupa hedefiyle yenilenebilir enerjiye dayali yeni sektorlerin ve
teknolojilerin devreye alinmasi; sanayinin yesil fonlarla finansmani; tarim politikalarinda
yeni dagitim mekanizmalari; ulasim ve turizm gibi alanlarda karbon ayak izinin sifirlanmasi;
dongiisel ekonomi gibi unsurlari iceren yeni bir kalkinma perspektifi sunmaktadir.*

AB’nin diger (lkelerle olan ticaret iliskilerini bu yesil diizen dogrultusunda yeniden
diizenleyecegi ongorulmektedir. Bu cercevede, AB’de uygulanan iklim degisikligi politikalari
ile benzer diizenlemeleri benimsememis olan Birlik disi llkelerden gelen bazi mallara
uygulanmasi planlanan karbon fiyatlandirmasi uygulamasini getirmesi dngoriilen “sinirda
karbon diizenlemesi”, 6n plana ¢ikmaktadir. Ticarette yeni vergiler ve tarife-disi engellerin
bulundugu yeni bir sistemi ortaya koyan mekanizmaya dair 6nerinin bu yil icinde Avrupa
Komisyonu’na sunulmasi dngoriilmektedir.

Kaynak: https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal _en/,
*TUSIAD Ekonomik Géstergeler Mercedinden Yeni iklim Rejimi (2020)
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iklim Finansmani

iklim degisikligiyle miicadelenin yeni bir yatirim
dalgasi getirmesi, enerjiyi ve diger karbon salimi
ylksek sektorleri donlstirmesi beklenmektedir.
Bu vyeni ‘yesil yatirm’ dalgasinin, gelir ve
istihdamdaki blylimenin 6nemli kaynagi olacagi
belirtiimektedir®. iklim finansmani, Birlesmis
Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi
(UNFCCC) gercevesinde iklim degisikliginde uyum
ve azaltima yonelik aksiyonlar destekleyen her
tarld kamu, 6zel sektor ve alternatif finansman
kaynaklari olarak tanimlanmaktadir®.  iklim
finansmaninin  temelinde, finansal destegin
kaynaklarin bol oldugu gelismis Ulkelerden
kaynaklarin gérece sinirli oldugu ve daha kirilgan
olan gelismekte olan (lkelere aktariimasi
yatmaktadir. iklim degisikligiyle miicadeleye
cesitli fonlar aracihgiyla da kaynak
saglanmaktadir.  Bunlar  arasinda  Global
Environment Facility (GEF), Green Climate Fund
(GCF), Special Climate Change Fund (SCCF), Least
Developed Countries Fund (LDCF), Adaptation

Fund (AF) gibi fonlar yer almaktadir.

iklim finansmani kapsaminda yenilenebilir enerji,
enerji verimliligi, surdurdlebilir ulasim, arazi
kullanimi, uyum gibi alanlardaki yatirimlari ele
alan Climate Policy Initiative (CPI) verilerine gore,
iklim degisikligine yonelik klresel yatirimlar artis
egilimini slrdirerek 2017 ve 2018 vyillarinda ilk

kez yarim trilyon dolar sinirini asmis ve ortalama

3UNCTAD Trade and Development Report 2019, Financing a
Global Green New Deal

579 milyar dolara yiikselmistir. Ozel sektériin bu
yatirimlardan aldigi pay ise %48 civarindadir. Ozel
sektoér kaynaklarinin %57’sini sirketler, yaklasik
%18’ini de  ticari  finansal kuruluslar
olusturmustur. iklim fonlari toplam
finansmandan %1 pay alirken, kamu tarafindaki
finansmanin yaklasik %71’i kalkinma finansmani
kuruluslarinca gerceklestirilmistir. CPI, basta cok
tarafli  kalkinma bankalari ile International
Development Finance Club (IDFC) Uyeleri olmak
Uzere kalkinma finansmani kuruluslari kaynakh
artisla  birlikte 2019 vyilinda kiresel iklim
finansmaninin %7 artarak 608-622 milyar dolar
bandinda olacagini tahmin etmektedir. Cok
sayida kalkinma bankasinin iklim eylemine liderlik
etme niyetine karsin CPI, kiiresel diizeyde iklim
finansmaninin Paris hedeflerine ulasilmasi igin
gereken seviyenin hala ¢ok altinda olduguna

dikkat cekmektedir.

IPCC'nin 1,5 derece senaryosu igin

gereken yillik yatirnm tutan:
1,6 - 3,8 trilyon dolar

4https://unfccc.int/topics/climate-finance/the-big-
picture/introduction-to-climate-finance
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KALKINMA YATIRIM

BANKASI
Dinyanin onde gelen c¢ok tarafli kalkinma on Multilateral Development Banks’ Climate
bankalari 2011’den bu yana iklim finansmanina Finance” baslkli rapor c¢ok tarafli kalkinma
yonelik ortak raporlama yapmaktadir. 2020 finansmani  kuruluslarinin ~ iklim  finansmani
Agustos ayinda Afrika Kalkinma Bankasi, Asya taahhitleri ile ilgili glncel rakamlarina yer
Kalkinma Bankasi, Avrupa imar ve Kalkinma vermektedir.

Bankasi, Avrupa Yatinm Bankasi  (EIB),
Amerikahlar Arasi Kalkinma Bankasi (IDB), IDB
Invest, IDB Lab, islam Kalkinma Bankasi ve Diinya

Bankasi ortakhgiyla yayinlanan “The Joint Report

Sekil 2: Cok Tarafli Kalkinma Bankalarinin iklim Finansmani Taahhiitleri

(Milyar dolar)
= Diinya Bankasi Grubu mmm Amerikalilar Arasi Kalkinma Bankasi Grubu
Avrupa Yatirim Bankasi Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
mmm Afrika Kalkinma Bankasi Asya Kalkinma Bankasi
islam Kalkinma Bankasi =@—Toplam

EX
~ 25 |
3,1

3,7
v | 43 |
10'7 11’5 H

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

10,7

Kaynak: Joint Report on Multilateral Development Banks’ Climate Finance (2019)

Not: 2019 itibariyla raporlamalarda, ekonomileri diisiik, orta ve yiiksek gelirli olarak ayiran Diinya Bankasi siniflama sistemi
kullanilmaya baslanmistir. 2011-2018 arasi dénemdeki raporlar ise biiyiik 6l¢ciide UNFCCC siniflama sistemiyle uyumludur. Grafikteki
2019 verisinin yalnizca tarihsel karsilastirma yapabilmek igin sunuldugu ifade edilmis olup, yeni siniflamaya gére, Avrupa Yatirim
Bankasi’nin 2019 taahhiidii 18,1 milyar dolari yiiksek gelirli ekonomiler olmak iizere toplam 21,7 milyar dolar olarak hesaplanmistir.
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1 IKLIM Kutu 2: Siirdiiriilebilir Kalkinma Amaglari (SKA) ve iklim Degisikligi

DEGISIKLIGIYLE
MUCADELE

3

13.1 Tim ulkelerde iklim degisikligiyle ilgili tehlikeler ve dogal afetlere karsi dayaniklilik ve

iklim degisikligi ve etkileri ile miicadele etmek igin acil olarak harekete

gecmeyi amaclayan SKA 13’(in altinda 5 alt hedef bulunmaktadir:

uyum kapasitesinin giclendirilmesi

13.2 iklim degisikligine yonelik énlemlerin ulusal politikalara, stratejilere ve planlama
slreglerine dahil edilmesi

13.3 iklim degisikliginin énlenmesi ve etkilerinin azaltiimasi ile iklim degisikligine uyum ve
erken uyari konularinda egitim, farkindalik olusturma ile bireysel ve kurumsal kapasitenin
gelistirilmesi

13.a Anlamli azaltim eylemleri ve uygulamada seffaflik gergevesinde gelismekte olan tlkelerin
ihtiyaclarinin karsilanmasi ve Yesil iklim Fonu’nun sermaye olusumunun bir an énce
tamamlanmasiyla isler hale getirilmesi amaciyla 2020 itibariyla tim kaynaklardan yillik 100
milyar ABD Dolarinin ortaklasa harekete gecirilmesi amacina yénelik Birlesmis Milletler iklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi altinda gelismis tlkelerce verilen taahhidin yerine getirilmesi

13.b En az gelismis llkelerde ve gelismekte olan kii¢lik ada devletlerinde kadinlar, gencler ile
yerel ve marjinal topluluklara odaklanilarak iklim degisikligine yonelik planlama ve yénetim
icin kapasite artiracak mekanizmalarin tesvik edilmesi

Kaynak: http://www.surdurulebilirkalkinma.gov.tr/

Rakamlar, iklim finansmani icin  ayrilan seviyesindeki finansman taahhldiiniin 41,6

kaynaklarin 2011’den bu yana artis gosterdigine
isaret etmektedir. Ozellikle 2016’da imzalanan
Paris iklim Anlagsmasi’yla birlikte séz konusu artis
kuvvetlenmistir. 2011 yilinda 27 milyar dolar
seviyesinde olan finansman taahhidid 2019
yilinda 46,4 milyar dolara yiikselmis; son 9 yilda
iklim finansmani taahhitleri toplamda 300 milyar
dolara ulasmistir. 2019 6ncesi donemde yalnizca
gelismekte olan ekonomilerle iliskili finansman
raporlanirken, 2019 itibariyla Diinya Bankasi’nin
‘gelir dlizeyine gore siniflama sistemi’ kullanilarak
raporlama yapilmasina baslanmistir. Buna gore,

2019 vyilindaki toplam 61,6 milyar dolar

milyar dolari disik ve orta gelir diizeyine sahip
Ulkelere yoneliktir. S6z konusu tutara, 102,7
milyar dolarlik net toplam kofinansmani da
ekledigimizde toplam iklim finansmani 164 milyar

dolari agsmaktadir.

2011-2019 yillari arasi donemde gelismekte olan
ekonomilere yonelik iklim finansmaninda c¢ok
tarafli kalkinma finansmani kuruluslari arasinda
en yulksek payr ortalama %40’la Diinya Bankasi
Grubu almistir. Grup 2020 yili itibariyla yillik
taahhidinin %28’inin iklimle ilgili olmasini

hedeflemis olsa da, bu hedefi 2018 ve 2019


http://www.surdurulebilirkalkinma.gov.tr/
https://www.brookings.edu/blog/future-development/2018/07/06/the-sustainable-development-goals-and-climate-finance-catalytic-agent-or-empty-vessel/
https://www.brookings.edu/blog/future-development/2018/07/06/the-sustainable-development-goals-and-climate-finance-catalytic-agent-or-empty-vessel/
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yillarinda asmis durumdadir. Grup, 2019’da
yayinladigi ve 2025 iklim degisikligi hedeflerinin

bir parcasi olan iklim Degisikligi Uyum ve Direnc

Eylem Plani’na gore 2021-2025 déneminde iklim
degisikligine uyum igin dogrudan finansmanini 50
milyar dolara ¢ikarmayi hedeflemektedir®. Bu da

2015-2018 arasi donemdekinin iki katindan

fazlasi, yani yilda 10 milyar dolarlik finansmana

tekabiil etmektedir.

Sekil 3: Azaltima Yénelik Finansmanin Dagilimi

(2019)

iklim degisikligiyle miicadelede finansman, iklim
degisikligine uyum (adaptation finance) ve iklim
degisikliginin etkilerinin azaltilmasi (mitigation
finance) igin saglanmaktadir. 2019’daki 61,6
milyar dolarlik toplam tutarin %76’sini sera gazi
emisyonlarini asaglya cekmeyi ve kiresel isinmayi
amaclayan azaltima

yavaslatmayi yonelik

finansman olusturmustur.

Sekil 4: Uyuma Yonelik Finansmanin Dagilimi
(2019)

m Ulagtirma: 13,6
milyar USD
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Ekonomiler
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= Yenilenebilir enerji:
11,4 milyar USD

milyar USD
32% 14%
Kesisen konular: 4,2
milyar USD

o 4

m Daha disuk karbonlu
ve verimli enerji
Uretimi: 2 milyar USD

Su ve atik su: 1,7
milyar USD

Shttps://www.worldbank.org/en/news/press-
release/2019/01/15/world-bank-group-announces-50-

Enerji verimliligi: 10,3
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Yiiksek Gelirli
Ekonomiler

m Enerji, ulastirma ve diger
yapil gevre ve altyapi: 3,8
milyar USD

m Su ve atik su sistemleri:
2,9 milyar USD

Ke5|§en konular: 2 milyar

/ Dilisiik&Orta
| Gelirli

Ekonomiler )

Kurumsal kapasite veya
% teknlk destek: 2 milyar
14%
m Dlger tarimsal ve ekolojik

12% kaynaklar: 1,3 milyar USD

4%3%

Tarimsal Uretim ve gida: 1
milyar USD

m Diger: 1,7 milyar USD

billion-over-five-years-for-climate-adaptation-and-
resilience



http://documents.worldbank.org/curated/en/519821547481031999/The-World-Bank-Groups-Action-Plan-on-Climate-Change-Adaptation-and-Resilience-Managing-Risks-for-a-More-Resilient-Future.pdf
http://documents.worldbank.org/curated/en/519821547481031999/The-World-Bank-Groups-Action-Plan-on-Climate-Change-Adaptation-and-Resilience-Managing-Risks-for-a-More-Resilient-Future.pdf
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/01/15/world-bank-group-announces-50-billion-over-five-years-for-climate-adaptation-and-resilience
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/01/15/world-bank-group-announces-50-billion-over-five-years-for-climate-adaptation-and-resilience
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/01/15/world-bank-group-announces-50-billion-over-five-years-for-climate-adaptation-and-resilience
https://www.worldbank.org/en/news/press-release/2019/01/15/world-bank-group-announces-50-billion-over-five-years-for-climate-adaptation-and-resilience
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iklim  finansmaninin  ¢ok tarafli  kalkinma milyar dolarhk bir buytklige ulasmasinin
finansmani kuruluslarinin toplam islemlerinden hedeflendigi belirtiimektedir. Bu da mevcut
aldigi pay 2013’ten bu yana oOnemli Olglde seviyelerin %50 fazlasina denk gelmektedir.
artmigtir.  2019°da 9 kalkinma finansmani Bildiride, uyum finansmaninin da simdiki
kurulusunun® imzaladig bildiride ise iklim seviyenin iki katina g¢ikarilacagi ve 2025 itibariyla
finansmaninda yer alacak her kurumun bireysel yilda 18 milyar dolara ulasmasinin beklendigi
cabalariyla 2025 itibariyla 50 milyar dolari diistik ifade edilmektedir.

ve orta gelirli tlkelere olmak Uzere yillik en az 65

Sekil 5: Cok Tarafli Kalkinma Bankalarinin Toplam islemlerinde iklim Finansmaninin Payi

m2016 w2017 2018 2019 —2020 Hedefi

40% 40%
0, ] [ ] 0,
30% 30% 28%
— —t
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NS NS X X ) %5 o NI
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3 2 & 5 ¥ 9 Asya Afrika EBRD Avrupa Amerikalilar  Diinya
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N N N N N N N Kalkinma  Kalkinma Yatirm Arasi Bankasi
Bankasi Bankasi Bankasi Kalkinma Grubu
Bankasi
Grubu

Kaynak: Joint Reports on Multilateral Development Banks’ Climate Finance, World Resources Institute

iklim finansmaninin finansal araglara gére dagilimina baktigimizda, 2019 yilindaki 61,6 milyar dolarlik tutarin
%73’Un0 yatirnm kredisi, %10’unu politika ve sonuca dayali finansman, %8’ini garanti ve hibeler, %9’unu
diger araglarin olusturdugu gorilmektedir. Ulkelerin gelismislik diizeyine gére degerlendirdigimizde,

politika bazli finansman ile hibelerin, distk ve orta gelirli Glkelerde yogun kullanildigl anlasilmaktadir.

6 Asya Kalkinma Bankasi, Afrika Kalkinma Bankasi, Asya Bankasi, Yeni Kalkinma Bankasi (New Development Bank),
Altyapr Yatinm Bankasi, EBRD, Avrupa Yatirim Bankasl, Diinya Bankasi Grubu
Amerikallar Arasi Kalkinma Bankasi Grubu, islam Kalkinma
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https://www.ndb.int/wp-content/uploads/2019/09/Joint.pdf
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Sekil 6: iklim Finansmaninda Kullanilan Finansal Araglar, 2019 (Milyon dolar)

Diisiik ve Orta Gelirli Ekonomiler Yiiksek Gelirli Ekonomiler

Yatirim kredisi 28.730 16.172 44.901
Politika bazli finansman 4.698 27 4.725
Hibe 2.716 23 2.739
Garanti 1.736 630 2.366
Sonuca dayali finansman 1.367 - 1.367
Sermaye istiraki 760 749 1.509
Kredi limiti 711 2.039 2.750
Diger enstrimanlar 750 454 1.204

Kaynak: Joint Report on Multilateral Development Banks’ Climate Finance (2019)

Cok tarafli kalkinma bankalarinin yani sira, diinya genelinde KfW, AFD, CDB, TSKB gibi 26 ulusal ve bolgesel
kalkinma bankasinin Gyesi oldugu IDFC de, 2019 yilinda 187 milyar dolari iklim finansmani olmak (izere 197
milyar dolarlik ‘yesil finansman’ sagladigini belirtmektedir’. S6z konusu bankalarda yesil finansmanin

toplam yeni taahhitler igindeki payi ise %26 seviyesindedir.

|
uﬁﬁ:“u' _1 —_—

7 https://www.idfc.org/wp-content/uploads/2020/11/3-idfc_gfm 2020 4pager final 220ct2020 clean-004.pdf
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https://www.idfc.org/wp-content/uploads/2020/11/3-idfc_gfm_2020_4pager_final_22oct2020_clean-004.pdf
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Kutu 3: Yatinmcinin Goéziinden: Fonlara gére “iklim degisikligi” artik yatirim
denkleminin bir pargasi

Wall Street Journal’da ayni baslikla yayinlanan yazida iklim degisikligine yatirimin, en yiksek
getiriyi saglama ve riskten kaginmanin bir yolu olarak gorildigia vurgulanmaktadir. Fonlar
artik milyarlarca dolari temiz enerjili bir diinyaya geciste faydalanilabilecek teknoloji ve
endistrilere aktarmaktadir. Son alti yildir 300 milyar dolarin lizerinde seyreden temiz enerji
yatirimlari 2019 itibariyla 334 milyar dolara ulasmistir. Kiiresel diizeyde yenilenebilir enerji
kapasitesine yapilan yeni yatirimlar, Covid-19 etkilerinin yogun olarak hissedildigi 2020'nin ilk
yarisinda onceki yila kiyasla %5 artmis durumdadir.

Sekil 7: Temiz Enerji Yatirnmlari (Milyar dolar)

(Giines, riizgar, akilli enerji teknolojileri ve biyoyakit)
8
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Kaynak: Bloomberg NEF

Financial Times’ta yer alan bir degerlendirmede de iklim degisikligiyle miicadeleye yatirimci

perspektifinden bakilmaktadir. Buna gore 6zel sektorden gelen yeni yatirnm dalgasi, enerji
verimliliginden yenilenebilir enerji depolama ¢oziimleri ve kirmizi et alternatiflerine kadar,
iklim degisikligiyle miicadelede gesitli teknolojik ¢oziimlere yonelmistir. Bu tiir yatirnmlar
Cevresel, Sosyal ve Yonetisim (Environmental, Social and Governance - ESG) basligi altinda
gitgide yayginlasan bir yatirnm segmentine dénismistir. iklim de ESG yatirimlarinda en
biyiik temalardan biri olarak degerlendirilmektedir. iklim degisikligine yonelik yatinmlarda
inovasyon on plana ¢cikmaktadir. Bu baglamda dikey tarim yapan ve geleneksel tarima kiyasla

%99 daha az su kullanan Crop One firmasi, gida atiklarinin yénetimi konusunda faaliyet

gosteren ve restoranlardaki ¢op kutularina yerlestirdigi kameralarla yapay zeka kullanan
Winnow ve hassas tarim alaninda faaliyet gosteren firmalar bu alandaki 6rneklerdendir.
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https://www.wsj.com/articles/funds-say-climate-change-is-now-part-of-their-investing-equation-11560218940
https://www.ft.com/content/fa7a4400-d940-11e9-8f9b-77216ebe1f17
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Surdiirulebilir Finansman ve Yesil Tahviller

IIF verilerine® gore surdirilebilir borglanma 2020’deki ihraglar Fransa, ABD, Almanya ve
araglari 2020’de diinya genelinde O6nceki vyila Belcika’da  yogunlasirken, gelismekte olan
kiyasla %25 artarak 655 milyar dolarlik rekor Ulkelerde ise Cin ve Sili 6ne ¢ikmistir.

seviyeye ulasmistir. Yesil tahvillerde kimdlatif

IIF, ABD Baskani Joe Biden’in 6niumuizdeki
ihrac tutari 1 trilyon dolara ulasmistir. 2020’de

donemde iklim degisikligiyle miicadele ve yesil
Covid-19 ile birlikte sosyal yatirimlara yatirimci

altyapiya yatirim konusundaki iddial planlari g6z
ilgisinin artmasi ile sosyal tahvil ihraglarinin

online alindiginda, ESG tahvil piyasasinin dnemli
toplam tutari onceki yila gére 8 kat artirmistir

bir blylime gorebilecegini belirtmektedir. Bu yilin
(2020: 150 milyar dolar). Ocak 2021 itibariyla

Kasim ayinda dizenlenmesi planlanan COP26
surdirdlebilir borglanma araglarinda toplam tutar

Zirvesi'nin de slrdirilebilir  finansmandaki
1,9 trilyon dolara ulasmistir.

ivmelenmeyi destekleyecegi ongorilmektedir.

Sekil 8: Kiiresel Diizeyde Siirdiirulebilir Borglanma Araglan (Milyar dolar)
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Tiirkiye

Cok tarafli kalkinma finansmani kuruluslari
tarafindan iklim finansmani saglanan Ulkeler
arasinda Tarkiye, 2019 yilinda 61,6 milyar dolarlik
hacimden %2,4 pay almis durumdadir. 2015-2019
arasi bes yillhik donemde Ulkemize cok tarafli
kalkinma finansmani kuruluslarinca toplamda 9,4
milyar dolarlik finansman saglanmistir. Yillar
itibariyla bu kuruluslarin iklim finansmani igin
ayirdig kaynak onemli olclide artis gosterirken

Turkiye’nin s6z konusu finansmandan aldig payin

%10’lardan  %2’lere geriledigi gorilmektedir.
OECD’nin “iklimle iliskili Kalkinma Finansmani”
verilerine gore Tirkiye'de iklim finansmani
saglayan kuruluslar arasinda EBRD o6n plana
ctkmaktadir. iklim finansmanindan alinan payda
sektorel dagilimda %60 ile EBRD tarafindan
saglanmis olan bankacilik ve finans sektori
kredileri ilk sirada yer alirken, onu kiresel
goriinime benzer sekilde enerji, tarim, ulastirma

ve depolama izlemektedir.

Sekil 9: Cok Tarafli Kalkinma Bankalarinin iklim Finansmaninda Tiirkiye’nin Pay1 (Milyon dolar)
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Sekil 11: Tiirkiye'de iklimle iliskili Kalkinma
Finansmani Saglayanlarda ilk 5 Kurulus

Sekil 10: Tiirkiye’de iklim Finansmaninin
Sektorel Dagilimi
(2018)

(Milyon dolar)
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Kaynak: Joint Report on Multilateral Development Banks’ Climate Finance (2019), OECD — Development Assistance Committee

(DAC) Statistics
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Ote vyandan IFC (International Finance

Sekil 12: iklime Duyarh Yatirim Potansiyeli

Corporation), Paris Anlasmas’'nda belirlenen (2016-2030, Milyar dolar)

$700

hedefleri karsilamak igin gelisen ekonomilerde s9 $665

$600

iklime duyarh (climate-smart) yatirimlarda 2030 $270

yihna kadar toplamda 23 trilyon dolarlik bir 500

yatirim potansiyeli 5ngérmektedir. Tirkiye’nin de $400

dahil oldugu Avrupa ve Orta Asya Bolgesi'nde 5300 313

2016-2030 doénemi icin 665 milyar dolar olarak $200

hesaplanan yatirm potansiyelinin ~ %41’ini $100
Turkiye’deki yatirnmlarin olusturacagr tahmin 5
] ] Rusya Tirkive Ukrayna Sirbistan Toplam
edilmektedir.
M Binalar ™ Sanayide EV ®Yen. Enerji ™ Ulastirma = 'Atik
SHURA Enerji Dénisiim Merkezi®, 2002-2018 Kaynak: Climate Investment Opportunities in Emerging Markets:

An IFC Analysis

arasi donemde 10 milyar dolarlik enerji verimliligi intiyaci ise 3,6-4,5 milyar dolar arasinda

yatinmini da dahil ettigimizde toplamda 120 hesaplanmaktadir. S6z konusu yatirim ihtiyacinin

milyar dolarlik enerji yatiriminin %45’ini enerji %30-40"InI enerji verimliligi yatirimlari

donisimi yatirmlarinin olusturdugunu olusturmaktadir. Ayrica Onlmuizdeki doénem

belirtmektedir. Iklim finansmani kapsaminda yenilenebilir  enerji  tarafinda  finansman

enerji verimliligine y6nelik kaynaklarin ihtiyacinin  %30’unun finans kuruluslarina ek

onlimuizdeki dobnem artmasi  beklenirken, olarak dogrudan proje fonlamasi, tematik

Tirkiye'de  2019-2030  doneminde  enerji tahviller, kitlesel fonlama gibi modellerle

dontsimi icin toplam vyatirm ihtiyact yilda karsilanacag 6ngériilmektedir.

ortalama 5,3- 7 milyar dolar arasinda, finansman

Sekil 13: Tuirkiye'de Enerji Doniigsiimii Finansman Yapisi (%)

30
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Yenilenebilir Enerji ~ Enerji Verimliligi  Yenilenebilir Enerji ~ Enerji Verimliligi
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B Krediler Alternatif Borglanma Araglari

Kaynak: SHURA Tirkiye’de Enerji Donisiimiiniin Finansmani Raporu

9 https://www.shura.org.tr/wp-
content/uploads/2019/10/Turkiyede Enerji Donusumunun

Finansmani.pdf

16


https://www.shura.org.tr/wp-content/uploads/2019/10/Turkiyede_Enerji_Donusumunun_Finansmani.pdf
https://www.shura.org.tr/wp-content/uploads/2019/10/Turkiyede_Enerji_Donusumunun_Finansmani.pdf
https://www.shura.org.tr/wp-content/uploads/2019/10/Turkiyede_Enerji_Donusumunun_Finansmani.pdf
https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/59260145-ec2e-40de-97e6-3aa78b82b3c9/3503-IFC-Climate_Investment_Opportunity-Report-Dec-FINAL.pdf?MOD=AJPERES&CVID=lBLd6Xq
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Degerlendirme ve Beklentiler

Oniimiizdeki dénem, en &nemli cevresel, sosyal

ve ekonomik tehditlerden biri olan iklim
degisikliginin etkileri halihazirda hissedilmeye
baslanmistir. Gelecekte daha belirgin hale
gelecegi bilimsel olarak da ortaya konulan bu
duruma uyum saglamak ve s6z konusu iklim
degisikliginin olumsuz etkilerini azaltmak icin
kamu, 6zel sektor ve STK’lar basta olmak (izere
farkh kesimlerin cesitli strateji, aksiyon plani ve
taahhitleri  bulunmaktadir.  Nitekim  iklim
degisikligi ve etkileri ile micadele icin acilen
eyleme gecmek 2030 sirdirilebilir kalkinma
giindemini belirleyen 17 SKA’dan biridir. insan
kaynakl sera gazi salimlarini azaltmada basta
enerji olmak Uzere bircok sektorde donisim
kacinilmazdir. Bunu saglayacak yatirimlarin
finansmani da kaynaklarin kisith oldugu bir
ortamda hayati 6neme sahiptir. Cok tarafli
kalkinma finansmani kuruluslarinin yani sira,
iklim

ulusal ve bolgesel kalkinma bankalari

finansmaninda 6ncii rol oynayan aktérlerdendir.

Kiresel dizeyde iklim finansmani, Paris
hedeflerine ulasiimasi i¢in gereken seviyenin hala
¢ok altindadir. 2019'da c¢ok tarafli kalkinma
bankalari, iklim finansmani icin 41,5 milyar dolari
disuk ve orta gelirli tilkelere yonelik olmak tizere
toplamda 61,5 milyar dolar taahhit etmistir.
Buna kofinansmani da ekledigimizde tutar 164
milyar dolara ulagsmaktadir. IDFC'nin ise ayni yil
icin 187 milyar dolarlk iklim finansmani taahhidi

bulunmaktadir. Yatirirmlarda ulastirma ve altyapi,
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yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, disuk
karbonlu/verimli enerji Uretimi, tarimsal Uretim

ve gida, su ve atik su konulari basi cekmektedir.

Pandemi sireciyle birlikte kaynak aktariminda
sosyal altyapi yatirimlari da onceliklendirilmistir.
Sardurulebilir bor¢clanma araclarindaki gérinim
de bunu teyit etmektedir. Ote yandan siirecin yol
actigi ekonomik zararlarin telafisini amaclayan
arasinda,

Covid-19 paketlerindeki 6nlemler

pandemi sonrasi disik karbonlu ve vyesil
blylimenin desteklenmesi de yer almistir. Covid-
19 paketleri icinde “yesil toparlanma”
desteklerinin tutari 260 milyar dolar seviyesinde
olup, bu desteklerde en biyilik payr sanayinin
karbonsuzlasmasi, kaynak verimliligi, yesil altyapi,

teknoloji gelistirme ve surdurilebilirlik konulari

almistir®,

Turkiye de iklim degisikliginden olumsuz
etkilenecek Ulkeler arasindadir. IMF’in
tahminlerine  gbére  “business as  usual”

senaryosunda ulkemiz igin hesaplanan iklim
kaynakli GSYH daralmasi diinya ortalamasinin
tizerindedir. iklim finansmaninda 6zellikle 2016
sonrasi gelismekte olan (lkelere ayrilan kaynak
artarken Tirkiye’nin bu pastadan aldigi payin
yillar itibariyla azaldigi gorilmektedir. iklimle
iliskili ~ yatinmlarda  6nemli  potansiyeller
barindiran Tirkiye icin bu yatirimlarin finansmani
surdirdlebilir kalkinmanin saglanmasinda basrol

oynamaktadir.
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